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财务指标多维看 审计意见是关键

丁公司主要从事农产品销售及土地发包业务，上市后净利润持续维持在亿元以上水平，长期以来是广大股民心中的“绩优股”。然而，丁公司靓丽业绩的背后却是通过伪造销售合同以及向公司关联方提高销售单价虚增收入和利润的舞弊案。

一、关键指标怎么看

1、“假收入”的一般套路

关于虚增收入，一类是通过向虚假客户、供应商等进行虚假的销售与采购，形成账面上的虚假收入；另一类是通过利用既有客户或供应商，虚增既有交易的规模。

在本案例中，丁公司同时使用上述两种造假手段来达到增加利润目的。无论是虚假收入还是虚增交易规模，都会形成虚假的应收账款和无法实际售出的存货。然而，丁公司并没有通过更为隐蔽的虚增预付账款及在建工程的方式来“消化”这些虚假应收账款，而是明目张胆将之“寄放”于应收账款和存货科目。随后，为消除造假痕迹，丁公司通过计提减值准备的方式予以“回收”。天网恢恢，疏而不漏。上述舞弊事项最终还是被监管机构发现，丁公司最终受到严厉处罚。

2、异常波动的关键绩效指标
丁公司主要的营收来自于销售农作物，具有比较规律的季节性变动。根据丁公司20X0年至20X2年公告的季度收入情况，第二季度为销售旺季，在第四季度会再有一次销售小高峰。然而，在分析20X2年销售趋势时，我们发现20X2年第四季度销售额出现重大下滑，该趋势与此前三年明显不一致。如果有对（拟）投资标的，特别是绩优股进行技术分析及商业逻辑推理的习惯，就不难发现20X2年数据的异常。

同时，可以结合资产负债表的应收账款季度余额趋势，来看看损益表季节性波动异常是否还伴随有其他异常情况。在本案例中，20X2年第四季度收入为全年低谷，但其应收账款余额却呈相反走势，这也大大背离一般的商业逻辑。

因此，通过上述两个财务指标分析，不难发现这家“绩优股”似乎“有点水分”。

二、审计意见如何读

审计师的意见变化通常也是财务造假的比较明显的信号之一。

本案例中，不难发现审计师出具的审计意见在20X3年起也发生了变化。自20X3年至20X4年，审计师连续两年对财务报表审计出具保留意见，并对企业内部控制出具否定意见。其中，20X3年及20X4年保留意见事项主要为：
（1）未能获取充分的审计证据以判断其他应收账款计提的坏账准备是否足够和充分。

（2）有重大金额的应收款未能取得对方单位的回函，并且无法执行有效的替代程序来验证应收款余额的合理性。

（3）对重大存货跌价准备未能获取充分适当的审计证据以证明跌价准备计提是否充分和适当。

（4）期末有重大金额存货无法进行盘点，无法实施且无法执行有效的替代程序来验证存货的存在性。

可以说，审计意见中的第（2）至（4）项还是点中了造假的要害。其中第（2）（4）项直指寄放于资产

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%b8%ba%d5%ae" \o "会计百科:负债" \t "http://news.esnai.com/2018/1122/_blank" 负债表中的虚假资产；第（3）项则对通过减值准备“回收”虚假存货以消除造假痕迹的会计处理，直接给了“差评”。

此外，20X3年及20X4年内控否定意见的主要事项为：

（1）对外资金拆借审批流程没有有效的内部控制，导致对外拆借金额逾期无法收回。

（2）公司资产减值测试存在重大控制缺陷。可以看出，内控意见也对造假的“善后措施”不予认可。

三、启示与思考

1、对财务指标分析中所出现的异常应保持合理怀疑，并在投资决策时提高警惕。对于广大投资者而言，根据公司的公开信息，适当运用财务指标分析手段，比如通过横向对比若干年财务数据及其他信息，并从上述种种迹象及时甄别被投资公司经营业绩及盈利水平是否存在异常等，运用公司财务语言来找出公司业绩造假的“端倪”，帮助我们投资决策“不踩雷”。

2、财务指标分析应适当“拉长视角”。财务舞弊无论使用销售循环、资金循环亦或资产循环，随着时间的推移，做假成本会越来越高，或资产科目账龄持续增长，直至公司无法消化，导致诸多财务指标异常从而引发关注，所以，在进行财务指标分析时也应适当“拉长视角”。

3、及时关注审计意见变化以及非标准审计意见内容。审计意见一定程度上反映了财务报表的公允性与可靠性程度，这些信息不仅是一个信号，往往也给我们带来更多信息辅助决策。                   
中央汇金副主任受贿20万介绍会计所工作

原中央汇金女副主任利用职务之便，帮助情人升职为光大银行某分行行长。三年间，收受其609.5万元。这600多万元究竟算不算行贿？成为法庭辩论的焦点。

11月，北京法院审判信息网先后公布了《王欣行贿一审刑事判决书》、《王霞受贿二审刑事判决书》和《王欣介绍贿赂二审刑事判决书》三份判决书。

看似简单的行贿、受贿案，却有着不简单的故事。

女主角，王霞，1970年生人，原中央汇金银行机构管理二部副主任，光大银行派驻董事。

男主角，王欣，1968年生人，原中国光大银行济南分行行长。

判决书显示：

2007年，被告人王霞与时任中国光大银行（以下简称光大银行）太原分行行长助理的王欣相识。

2009年7、8月，王霞与王欣确定情人关系，双方约定各自办理离婚手续后结婚。王欣还把其银行卡交给王霞，将工资、奖金等收入转入该银行卡中供王霞使用。

2011年和2012年，王欣先后两次起诉离婚，但均以撤诉告终。

2012年10月，王霞与王欣结束情人关系。

前后收受情人609.5万元，其中事涉“齐鲁事件”

609.5万元的故事

2009年底至2010年初，王霞应王欣的请托，利用其担任中央汇金投资有限责任公司（以下简称汇金公司）综合部光大股权管理处主任、光大银行董事一职所形成的便利条件，分别向中共光大银行委员会书记、光大银行董事长唐某，中共光大银行委员会副书记、纪委书记林某请托，为王欣在职务晋升中谋取不正当利益。期间，王霞收受王欣给予的钱款共计人民币189.5万元（以下币种均为人民币）。

2010年9月，王欣向朋友借款120万元，汇入由王霞掌握的其名下的银行卡中。王霞应王欣的要求，将该款汇入王霞母亲的账户后提取了现金。

2009年2月至2010年11月，光大银行济南分行下属支行在办理两笔业务过程中违规操作，造成16.7亿元资金损失

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%b7%e7%cf%d5" \o "会计百科:风险" \t "http://news.esnai.com/2018/1123/_blank" 风险和案件风险（以下简称“齐鲁事件”）。

2010年12月，公安机关调查相关案件时，“齐鲁事件”爆发，光大银行随即开展调查工作。时任中共光大银行济南分行委员会副书记（主持工作）的王欣面临被追究相关责任的风险。王欣遂向王霞请托向唐某、林某及中国银行监督管理委员会（以下简称银监会）股份制银行部处长孙某说情，在“齐鲁事件”的处理中对其免于或从轻追责。王霞应王欣的请托，帮助王欣向上述人员说情，并将其参加相关会议得知的“齐鲁事件”的调查处理信息实时告知王欣。

2012年1月，王欣因“齐鲁事件”受到通报批评，扣减绩效工资3万元的问责处理。

2011年8月，王欣向王霞转账汇款30万元；同年10月，王欣向王霞转账汇款40万元。

2012年9月，王欣向他人借款230万元，通过转账方式给予王霞。

助“友人”子女找工作

2005年7月，光大银行聘请毕马威

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%bb%e1%bc%c6%ca%a6%ca%c2%ce%f1%cb%f9" \o "会计百科:会计师事务所" \t "http://news.esnai.com/2018/1123/_blank" 会计师事务所从事年度审计工作。此后，光大银行每年都对毕马威会计师事务所年度工作进行评价，并根据评价结果，经管理层、董事会审议后决定是否续聘。

2007年，王霞作为汇金公司派驻的董事进驻光大银行，毕马威会计师事务所合伙人宋某定期向董事汇报审计工作时与王霞相识。

2011年，王霞经王欣介绍，接受马某的请托，向宋某打招呼，安排请托人马某的亲属进入毕马威会计师事务所工作，为此，收受马某给予的钱款20万元。

本案争议焦点一：王欣给予王霞钱款是行贿款还是情人间赠予

一审法院认为，被告人王欣利用国家工作人员职务上的行为，谋取不正当利益并为此给予国家工作人员贿赂款189.5万元，其行为已构成行贿罪，依法应予惩处。被告人王欣虽具有通过行贿谋取职务提拔的从重情节，但鉴于本案的具体情况，被告人王欣所犯行贿罪情节轻微，且到案后能够如实供述所犯罪行，依法对其免予刑事处罚。故判决如下：被告人王欣犯行贿罪，免予刑事处罚。

北京市人民检察院第二分院的抗诉意见为：原判认定事实有误，适用法律错误，量刑明显畸轻。主要理由如下：

（一）原判未认定王欣给予王霞420万元钱款的事实，属于认定事实有误。本案中，王欣与王霞的确曾存在情人关系，但在王欣已有银行卡交由王霞使用的情况下，仍多次从客户、朋友处大额借款给予王霞；王欣两次起诉离婚均以撤诉告终，二人财产也未混同；王欣给予王霞钱款的方式也与其他特定关系人存在明显差异，情人关系的存在并不排斥权钱交易的存在，属于“多因一果”的因果关系。现有确实充分的证据证明王欣应对全部指控事实承担责任。

（二）原判对王欣减少认定犯罪金额及罪名，导致量刑明显畸轻。王欣行贿600余万元，情节特别严重，应当判处十年以上有期徒刑或者无期徒刑；即使按照一审判决所认定王欣行贿189.5万元的犯罪事实，亦属于情节严重，应判处五年以上十年以下有期徒刑，同时王欣亦具有通过行贿谋取职务提拔、调整的从重处罚情节。

北京市人民检察院支持抗诉意见为：原审被告人王欣虽然与王霞具有一定的情感关系，但王欣在二人相处期间多次向他人借款后给予王霞大额财物，并请托王霞为其职务晋升和减免领导责任提供帮助，王欣的行为构成行贿罪，一审判决未能准确评价王欣的整个行为性质，造成减少部分犯罪事实。

本案争议焦点二：王欣是否构成介绍贿赂罪

北京市二中院一审判决未认定王欣介绍王霞收受马某钱款的事实，对此，北京市人民检察院第二分院的抗诉意见为：

原判未认定王欣介绍王霞收受马某钱款的事实，属于适用法律错误。王霞作为光大银行控股股东汇金公司派出董事，代表汇金公司参加董事会发表意见、行使权利，其对于光大银行年度审计工作具有相应表决权，即负有决定国有银行委托审计工作的职权，且该事务属于刑法意义上的“公共事务”。在案证据证明，毕马威会计师事务所系光大银行2005年至2014年年度审计会计师事务所。按照规定，经管理层、董事会审议，光大银行需每年对在任会计师事务所进行续聘，同时，会计师事务所需定期向股权董事汇报工作情况。王霞与毕马威会计师事务所合伙人宋某由此相识，也正是由于王霞所具有的职权，宋某才应王霞要求，为马某亲属入职提供帮助。王欣为帮助马某亲属入职毕马威会计师事务所，介绍马某向王霞行贿，符合介绍贿赂罪的构成要件，应当予以认定。介绍贿赂20万元，情节严重，应当判处三年以下有期徒刑或者拘役。

北京市人民检察院支持抗诉意见为：王霞经王欣介绍，利用其对毕马威会计师事务所年度工作进行评价及是否续聘上的一定决策权，帮助马某亲属入职毕马威事务所，并收取20万元财物，王欣的行为应认定为介绍贿赂罪。

北京市高级人民法院终审判决

王欣不应认定为行贿 王霞不应认定为受贿

本案中，检察机关认为王霞与王欣之间虽然具有情人关系，但并不排斥权钱交易的存在，属于“多因一果”。具体到个案中，要综合考虑二人间的情感背景、经济往来情况、请托事项与收取财物的对应关系等多方面因素。

情人一方为另一方在事业提拔和责任追究方面建言献策、通风报信、出面斡旋有关领导，虽有违纪之嫌，但确属人之常情。王霞与王欣主观上并未将其视为一种交易，而是情感因素驱使下的自愿付出，因此不属于对国家工作人员职务行为廉洁性的收买。综上，王欣给予王霞609.5万元钱款的行为不应认定为行贿。王霞收受王欣给予609.5万元钱款的行为不应认定为受贿。

王欣认定为介绍贿赂罪

王霞收受20万“感谢费”认定为受贿罪

对于王欣而言，其向马某介绍王霞，并在此过程中牵线搭桥，促成行受贿事实发生，其行为应认定为介绍贿赂罪，免予刑事处罚。

王霞身为国家工作人员，在利用此项职务便利的情况下，非法收受马某一方给予的感谢费20万元，为请托人马某的亲属谋取利益，完全符合受贿罪的犯罪构成。鉴于其在提起公诉前如实供述自己罪行、真诚悔罪、积极退赃，且宣告缓刑对所居住社区没有重大不良影响，对其判处有期徒刑三年，缓刑三年，并处罚金二十万元。

2018年IPO审计费排行榜

据证监会上周五公布的最新IPO审核申报企业情况显示，截止11月15日，IPO受理审核状态中排队企业总计有248家，其中包括已反馈86家，已预先披露更新119家，已受理28家；暂缓表决3家，中止审查12家。

正常待审的235家项目被26家会计师事务所瓜分。以下，为便于大家了解各会计师事务所的IPO排队企业的情况，大象IPO根据会所分类，对最新的排队企业名单，进行了整理。

会计师事务所项目量排名
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截至11月15日，在正常待审的235家项目中（小米集团发行存托凭证，不计入），会计师事务所项目数最多的是立信，合计53个，占比22.55%；

排在第二的是天健，37个项目，占比15.74%；

其次是广东

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%d5%fd%d6%d0%d6%e9%bd%ad" \o "会计百科:正中珠江" \t "http://news.esnai.com/2018/1125/_blank" 正中珠江，19个项目，占比8.09%。

立信IPO排队企业名单（53家）
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天健IPO排队企业名单（37家）
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广东正中珠江IPO排队企业名单（19家）
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瑞华IPO排队企业名单（18家）
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致同IPO排队企业名单（15家）
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华普天健IPO排队企业名单（11家）
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信永中和IPO排队企业名单（10家）
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德勤

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%bb%aa%d3%c0" \o "会计百科:华永" \t "http://news.esnai.com/2018/1125/_blank" 华永IPO排队企业名单（9家）
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大华IPO排队企业名单（9家）
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安永华明IPO排队企业名单（9家）
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毕马威华振IPO排队企业名单（7家）
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普华

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%d3%c0%b5%c0" \o "会计百科:永道" \t "http://news.esnai.com/2018/1125/_blank" 永道

 HYPERLINK "http://baike.esnai.com/view.aspx?w=%d6%d0%cc%ec" \o "会计百科:中天" \t "http://news.esnai.com/2018/1125/_blank" 中天、天衡（5家）
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中审众环、中汇、天职国际（4家）
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项目量为3家的会所情况
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项目量为1-2家的会所情况
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（以上均摘自《会计视野网》）

沈大龙  编辑

——2018年11月——
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